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REVIEW PRODUK DAN ULASAN PASAR
DESEMBER 2025

Imbal hasil obligasi global kembali
meningkat, dengan yield obligasi pemerintah
Amerika Serikat tenor 10 tahun naik ke
kisaran 4,17%, seiring ekspektasi pasar
terhadap kebijakan moneter yang masih relatif
ketat di sejumlah negara maju. 

Penjualan ritel Tiongkok pada November 2025
tumbuh 1,3% secara tahunan, melambat
signifikan dibandingkan bulan sebelumnya
dan berada di bawah ekspektasi pasar,
meskipun berbagai program subsidi konsumsi
masih dijalankan oleh pemerintah. 

Keputusan Bank Indonesia dalam Rapat
Dewan Gubernur 16–17 Desember 2025 untuk
mempertahankan BI-Rate di level 4,75%,
dengan Deposit Facility 3,75% dan Lending
Facility 5,50%, menegaskan sikap kebijakan
yang berhati-hati namun tetap pro-growth.

Penjualan ritel Indonesia mencatat
pertumbuhan 5,9% secara tahunan pada
November, meningkat dibandingkan bulan
sebelumnya dan menjadi yang terkuat sejak
Maret 2024. Meski demikian, tekanan masih
terlihat pada penjualan bahan bakar
kendaraan serta peralatan informasi dan
komunikasi. 

Pemerintah Indonesia menegaskan
percepatan agenda hilirisasi dan
keberlanjutan melalui rencana
pembangunan enam proyek hilirisasi
strategis pada awal 2026, sebagai bagian dari
total 18 proyek bernilai lebih dari USD 38 miliar
untuk meningkatkan nilai tambah dan
penyerapan tenaga kerja. Sejalan dengan itu,
pengesahan Permentan No. 33/2025 tentang
ISPO memperkuat tata kelola dan standar
keberlanjutan industri sawit. 

Sampai dengan penutupan bursa pada
tanggal 19 Desember 2025 IHSG berada pada
level 8609.55 dengan pergerakan IHSG 1 bulan
terakhir terapresiasi sebesar 2.4% yang
didorong oleh kenaikan pada sektor IDXINDUS
19.95%, IDXINFRA 15.51%, IDXCYC 15.03%

Aliran dana asing keluar dalam satu bulan
terakhir mencapai 1.868,70 Triliun (19
November - 19 Desember 2025) pada pasar
regular.
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